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Management Summary

Die Titigkeit des Gremiums war im Jahr 2022 von der Empfehlung fiir den Einsatz von MaBnahmen
zur Begrenzung systemischer Risiken aus der privaten Wohnimmobilienfinanzierung, der
Evaluierung des Systemrisikopuffers (SyRP) und des Puffers fiir Systemrelevante Institute (OSII)
sowie der vierteljahrlichen Festlegung des Antizyklischen Kapitalpuffers (AZKP) gepragt.

Das Gremium hat festgehalten, dass die vorausschauenden makroprudenziellen Maf3nahmen der
letzten Jahre wesentlich dazu beigetragen haben, dass die Konsequenzen aus den bestehenden
Unsicherheiten, die sich neben den Auswirkungen der russischen Invasion in der Ukraine auch aus
der steigenden Inflation und den damit zusammenhangenden steigenden Zinsen ergeben, mitigiert
worden sind. Das spiegelt sich auch im S&P Banking Industry Country Risk Assessment (BICRA)
wider, wonach das 6sterreichische Bankensystem zu den stabilsten weltweit zihlt. Das FMSG hat der
FMA Anfang Mirz 2022 Malnahmen zur Begrenzung systemischer Risiken aus der privaten
Wohnimmobilienfinanzierung empfohlen. Auch internationale Institutionen wie ESRB, IWF und
OECD haben fiir Osterreich diesbeziigliche MaBnahmen angeregt. Mit 1. August 2022 traten die
MaBnahmen im Rahmen der Kreditinstitute-ImmobilienfinanzierungsmaBnahmen-Verordnung
(KIM-V) in Kraft. Damit wurden die bereits in der 17. Sitzung im September 2018 konkretisierten
Vorgaben des Gremiums fiir eine nachhaltige Wohnimmobilienfinanzierung rechtlich verbindlich
gemacht. Auf Basis der Erfahrungen seit Einfithrung der KIM-V hat das Gremium die FMA Ende des
Jahres 2022 um einen Entwurf von Adaptierungen ersucht, die Anfang des Jahres 2023 auch
umgesetzt  wurden. Gemeinsam mit dem allgemeinen  Ausnahmekontingent, dem
Ausnahmekontingent fiir Zwischenfinanzierungen und der Regelung fiir Kredite von bis zu 100.000
EUR pro Haushalt bietet die Verordnung eine im internationalen Vergleich groBziigige Flexibilitat.

Dariiber hinaus hat das Gremium seine Empfehlungen zum SyRP und OSII-Puffer adaptiert. Dabei
wurde insbesondere die Additivitit der beiden Puffer gemal3 revidierter EU-Eigenkapitalrichtlinie
(Capital Requirements Directive, CRD V) nach der Pandemie-bedingten Begrenzung im Jahr 2020
umgesetzt. Aufgrund der Unsicherheiten wie dem russischen Angriffskrieg in der Ukraine,
gestiegenen Energiepreisen und hoher Inflation wurden die additiven Erfordernisse aus
Systemrisikopuffer und OSII-Puffer vorerst mit zusatzlich 0,5 Prozentpunkten begrenzt und eine
schrittweise Anpassung gewahlt.

Das FMSG behielt seine Empfehlung, den Antizyklischen Kapitalpuffer bei 0% der risikogewichteten
Aktiva zu belassen, auch im Jahr 2022 aufrecht. Das Gremium wies jedoch darauf hin, dass bei
Gewinnausschiittungen im Jahr 2023 umsichtig im Sinne einer vorausschauenden Stirkung der
Kapitalbasis agiert werden sollte.

Die Tatigkeit des Gremiums wird durch die Veréffentlichung von Presseaussendungen zu den
Sitzungen sowie Veroffentlichungen von Empfehlungen, Hinweisen und Berichten im Internet auf

www.fmsg.at transparent gemacht.
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Finanzmarktstabilitiatsrelevante Entwicklungen

Entwicklung des Bankensektors

Die negativen Auswirkungen der erhohten Inflation sowie die anhaltenden geopolitischen
Spannungen ausgelost durch den Krieg Russlands gegen die Ukraine fiihrten im Laufe des Jahres 2022
zu einem Anstieg der Finanzstabilitatsrisiken. Osterreich ist auch aufgrund des Engagements der
Banken in Zentral- Ost- und Siidosteuropa (CESEE) besonders exponiert. Jedoch haben die
Bemiihungen der osterreichischen Banken sowie die vorausschauenden mikro- und
makroprudenziellen ~ MaBnahmen der Aufsicht Friichte getragen: So konnten die
Eigenmittelausstattung und die Refinanzierungsstrukturen der Banken im langerfristigen Vergleich
deutlich verbessert werden, was die Finanzmarktstabilitat in Osterreich gestarkt hat.

Dies driickt sich auch im S&P Banking Industry Country Risk Assessment (BICRA) aus, wonach das
osterreichische Bankensystem zu den zehn stabilsten weltweit zahlt. Im Jahr 2022 wurden zur
Gewahrleistung  der  Resilienz des  osterreichischen — Bankensektors —zwei  wesentliche
makroprudenzielle MaBnahmen gesetzt: (i) das Inkrafttreten nachhaltiger Kreditvergabestandards bei
Wohnimmobilienfinanzierungen sowie (ii) die Neufestsetzung makroprudenzieller Kapitalpuffer.
Ebendiese MaBnahmen trugen dazu bei, dass S&P das Top-Rating fiir das Osterreichische
Bankensystems im Februar 2023 bestatigte.

Die Gewinne des osterreichischen

Bankensektors stiegen auf  Profitabilitit des dsterreichischen

konsolidierter Ebene im Jahr 2022 im  Bankensektors (konsolidiert)

Vorjahresvergleich um 4,1 Mrd EUR in Mrd EUR

auf 10,2 Mrd EUR, wobei sich hier 12 100%
auch Sondereffekte, wie bspw. hohe 10 80%
Gewinne in Russland, g .
niedergeschlagen haben. Die 6 60%
geldpolitische Zinswende im A 40%
Euroraum und in den CESEE-Landern 20%
wirkte  sich  bei  kurzfristiger 2

Betrachtung  positiv. ~ iiber  die 0 0%
Zinsergebnisse bzw. -margen aus, was -2 -20%
unter anderem auf den im {]/Qgcb q,Q\Q (19»0/ (19»\“‘ (]/Q»SO (‘9»33 (\9:\9 (\9:{)/

internationalen Vergleich

uberdurchschnittlich  hohen Anteil
variabel  verzinster Kredite in ——Risikovorsorgen in Relation zum Betriebsergebnis (rechte
Achse)

Periodenergebnis

Osterreich zuriickzufithren ist. Dank

des  Zinsanstiegs  konnten  die Quelle: OeNB.

osterreichischen Banken zudem ihre
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Nettozinsmargen im Vergleich zum Vorjahr auf rund 1,6% im vierten Quartal 2022 verbessern, was
auch auf die frilheren und stirkeren Zinserhohungen in CESEE zuriickgefithrt werden kann.
Mittelfristig konnten die geldpolitisch induzierten Zinserh6hungen allerdings auch negative Effekte
auf das Kreditwachstum und die Kreditqualitit haben. Zudem relativiert sich der auBergewohnlich
hohe Anstieg des Periodenergebnisses um 4,1 Mrd EUR aufgrund der eingetriibten Konjunktur, der
hohen Inflation einhergehend mit einer zunehmend restriktiven Geldpolitik, sowie aufgrund der
russischen Invasion, die die Realisierbarkeit der Gewinne der Tochterbanken in Belarus und Russland
aktuell einschrankt. Die Risikovorsorgen im Verhéltnis zum Betriebsergebnis sind von Ende 2021 auf
Ende 2022 auf knapp 21% angestiegen (+5Pp im Vorjahresvergleich).

ErtragsmaBig spielt fiir die osterreichischen Banken das CESEE-Geschaft weiterhin eine wichtige
Rolle. So betrug das aggregierte Periodenergebnis (nach Steuern) im Jahr 2022 5,2 Mrd EUR (2021:
3,0 Mrd EUR). Diese hohen von den Banken gemeldeten Gewinne sind allerdings mit gewissem
Vorbehalt zu betrachten, da ein signifikanter Anteil aus Russland stammt." Auch die Kreditqualitat
verblieb auf hohem Niveau. Der GrofBteil der Forderungen osterreichischer Banken besteht
gegeniiber EU-Landern in CESEE: So haben die Tochterbanken in der Tschechischen Republik, der
Slowakei, Rumiénien, Ungarn und Kroatien einen Anteil von knapp 80% an der aggregierten
Bilanzsumme in der Region. Die Risiken fiir die Tochterbanken in dieser Region sind angesichts des
Ukraine-Kriegs allerdings deutlich gestiegen, was sich in der bereits erwihnten Erhéhung der

Risikovorsorgen Widerspiegelt.

In Osterreich waren sowohl im Wohnimmobilien- und zuletzt insbesondere im
Unternehmensbereich hohe Kreditwachstumsraten zu beobachten. Seit dem vierten Quartal 2021 ist
der kurzfristige Finanzierungsbedarf zur Deckung der Lagerhaltungs- und Betriebsmittelkosten der
wesentliche Treiber. Lieferkettenprobleme veranlassten Unternechmen, vorsorglich ihre
Lagerbestande aufzubauen. Im Ergebnis stiegen die Unternehmenskredite im Dezember 2022 im
Vorjahresvergleich um 9,2% an. Das Wachstum bei Immobilienkrediten war die letzten Jahre
anhaltend hoch (+5,0% im Dezember 2022 im Vorjahresvergleich). Durch die verhiltnismaBig
starken Anhebungen der EZB-Leitzinsen zeichnete sich eine Umkehr bei den Kundenzinssitzen ab;
infolgedessen gingen die Neukreditvergaben fiir die Immobilienkredite seit dem zweiten Halbjahr
2022 deutlich zuriick. Das Kreditwachstum bei nichtfinanziellen Unternehmen schwichte sich erst

gegen Jahresende 2022 ab.

Die im Zuge der Pandemie ergriffenen UnterstiitzungsmaBnahmen in Osterreich (einschlieBlich
Kreditmoratorien) trugen zur Hintanhaltung groBerer Kreditausfille bei. Dadurch sowie aufgrund
des erhohten Kreditwachstums blieb die konsolidierte Quote notleidender Kredite (NPL-Quote)

! Als Reaktion auf den russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine wurden Sanktionen gegeniiber Russland verhangt.
Russland hat Gegensanktionen gesetzt und die Einfiihrung von Kapitalverkehrsbeschrankungen vorgenommen.
Diese flihrten im Ergebnis zu Restriktionen in der Transferierbarkeit von Liquiditat und Kapital (inkl. Dividenden).
Die Geschaftszahlen fiir in Russland tatige Banken wurden insbesondere aufgrund der Wechselkursentwicklungen
und der MaRnahmen der russischen Zentralbank beeinflusst.
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weiterhin auf einem historisch niedrigen Niveau von 1,7%. Zudem blieb der Anteil der Kredite, bei
denen die Banken mit einem moglichen Ausfall rechnen, im Jahr 2022 weiter gering. Der Ausblick
fir das Kreditrisiko ist allerdings angesichts des wirtschaftlichen Umfelds eingetriibt. Die von den
osterreichischen Banken auf konsolidierter Ebene verbuchten Risikovorsorgen haben sich Ende 2022
im Vorjahresvergleich nahezu verdoppelt.

Die harte Kernkapitalquote (CET1-Ratio) lag im Dezember 2022 bei 16,3 % und war damit sogar
etwas besser als im Vorjahr, als sie 16,0% betrug. Diese Entwicklung erklart sich vorrangig durch
das gegen Jahresende abflauende Kreditwachstum (gesunkene risikogewichtete Aktiva) und die
vergleichsweise gute Profitabilitat. Gleichzeitig sind aber auch die Gewinnausschiittungen wieder
gestiegen. Die OeNB hat in ihrem Financial Stability Report vom November 2022 angesichts des
eingetriibten makrodkonomischen Umfelds die Empfehlung zu einer nachhaltigen und
vorausschauenden Starkung der Kapitalbasis, insbesondere durch Zurilickhaltung bei der
Gewinnausschiittung, abgegeben. Dies ist auch wichtig, da die Kapitalisierung der 6sterreichischen
GroBbanken im Vergleich mit anderen Landern des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM) nach
wie vor unterdurchschnittlich ist: Die 6sterreichischen Banken sind im SSM-Vergleich per Dezember
2022 bei der Profitabilitit zwar deutlich iiber dem Durchschnitt (was u.a. auf die hohen, aber mit
Bedacht zu sehenden, in Russland verzeichneten Gewinne zuriickzufiihren ist) — so lag der RoA der
Osterreichischen SlIs bei 1,1%, der SSM-Durchschnitt bei 0,5% — was die CET1-Ratio betrifft sind
die 6sterreichischen Banken jedoch unterdurchschnittlich (AT: 15,0% und SSM: 15,3%). Eine hohe
Resilienz, aufbauend auf einer nachhaltigen Kreditvergabe und Geschaftspolitik sowie einer
gestarkten Kapitalbasis, sind zentrale Faktoren zur Sicherstellung der Intermediationsfunktion (insb.
Versorgung der Realwirtschaft mit Krediten und anderen Finanzdienstleistungen) des
osterreichischen Bankensektors.

Entwicklung des Versicherungssektors

Nach einer, teilweise durch Einmaleffekte bedingten, stark positiven Entwicklung im Berichtsjahr
2021 verzeichneten die 6sterreichischen Versicherungsunternehmen im Jahr 2022 eine gegenlaufige
Entwicklung, die sich insbesondere in ihrem negativen Finanzergebnis und einem starken
Abschmelzen stiller Reserven widerspiegelt. Diese Ergebnisse sind zu einem groBen Teil dem
makrookonomischen Umfeld geschuldet in dem eine hohe Inflation, eine stark geanderte Geldpolitik
der Zentralbanken sowie eine hohe Volatilitit in den Finanzmarkten bei gleichzeitig geringeren
Wachstumsprognosen in Folge des Angriffskriegs Russlands auf die Ukraine das Niedrigzinsumfeld
als dominierendes Risiko abgelést haben. Die gestiegenen Zinsen bedingten zwar in Summe einen
Anstieg der Solvenzgrade, belasteten jedoch gleichzeitig die Finanzergebnisse der Unternehmen iiber
ein Abschmelzen der stillen Reserven. Dabei kam es zu einer divergenten Entwicklung zwischen den
Bilanzierungsformen nach Solvency II (marktwertorientiert) und UGB
(anschaffungskostenorientiert). Wahrend die gestiegenen Zinsen auch weiterhin Ertragschancen bei
der Wiederveranlagung bieten, und die Belastung bestehender Vermogen durch Preiskorrekturen
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bereits realisiert ist, ist eine Gefihrdung von Massenstornos durch die Eroffnung alternativer
Anlageméglichkeiten zwar realistisch aber derzeit nicht absehbar.

Das  Ergebnis der gewdhnlichen — Geschiftstitigkeit (EGT), welches sich aus dem
versicherungstechnischen Ergebnis, dem Finanzergebnis und sonstigen Aufwendungen und Ertragen
zusammensetzt, belief sich mit Ende 2022 auf rund 967 Mio EUR. Dies entspricht einem Riickgang
von rund 975 Mio EUR oder 50,2% gegeniiber 2021, wovon 861 Mio EUR auf die Sparte
,Schaden/Unfall“, 93 Mio EUR auf ,Kranken“ und 20,9 Mio EUR auf ,Leben” entfielen. Dieser
deutliche Riickgang resultierte primér aus dem negativen Finanzergebnis von -902 Mio EUR wihrend
der Riickgang im versicherungstechnischen Ergebnis mit -182 Mio EUR moderater ausfiel. Insgesamt
verbleibt das Markt-EGT im positiven Bereich und rund 30% hdéher als im Krisenjahr 2020. Das
Finanzergebnis, d.h. Kapitalanlage- und Zinsertrage abziiglich Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und
Zinsaufwendungen, welches um 902 Mio EUR bzw. 29,3% zuriickging, belief sich im Jahr 2022 auf
2,18 Mrd EUR. Dieses Ergebnis resultierte aus einem leichten Anstieg der Kapitalertrige (+9,85%)
bei einem gleichzeitigen starken Anstieg der Kapitalaufwendungen (+113%) wobei diese Kennzahl
stark von Abschreibungen in Folge des Zinsanstiegs getrieben wird.

Die stillen Nettoreserven (ohne fonds- und indexgebundene Lebensversicherung sowie die
pramienbegiinstigte Zukunftsvorsorge) betrugen Ende Dezember 2022 10,8 Mrd EUR. Ende 2021
lag der Wert bei 24,1 Mrd EUR was einem Riickgang von 55,3% entspricht. Dieser Riickgang speist
sich primar aus der Neubewertung der Anleihenportfolios der Versicherungsunternechmen im Zuge
des starken Zinsanstiegs. Der Solvabilititsgrad (SCR) 6sterreichischer Versicherungsunternehmen
bewegte sich im europdischen Vergleich weiterhin auf hohem Niveau. Rund 87,9% der
Versicherungsunternehmen wiesen einen Solvabilititsgrad (SCR) iiber 200% auf, zum Jahresende
2022 betrug der Median 244% was einem nochmaligen Anstieg gegeniiber dem Vorquartal mit einem
Median von 235% entspricht. Dies begriindet sich darin, dass die gestiegene Zinskurve den Barwert
zukiinftiger Versicherungsleistungen stirker reduziert, als den Marktwert der dafiir gehaltenen
Kapitalanlagen (duration gap). Die Summe aller Assets zu Marktwerten (exkl. Kapitalanlagen der
fondsgebundenen und indexgebundenen Lebensversicherung) lag Ende 2022 bei 102 Mrd EUR, und
damit um 14,4 Mrd EUR bzw. 14,1% unter dem Wert zum Jahresende.

Die verrechneten Primien im Osterreichischen Versicherungssektor stiegen im Jahr 2022 im
Vergleich zum Vorjahrjahreszeitraum um 5,3% auf 20,8 Mrd EUR wobei diese Steigerung zum
tiberwiegenden Teil auf Indexanpassungen der vertraglichen Pramien zurtickzufiihren. Im Mittel der
Branche betragt der Anteil der Primiensteigerung aus der Indexanpassung zwischen 50% und 75%.
Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick der Entwicklung der Pramienvolumina nach
Bilanzabteilungen.

Seite 7 von 18



eoee[-\[SG

FINANZMARKTSTABILITATSGREMIUM

Entwicklung der verrechneten Prdmien (Gesamtrechnun(q)

. Veréinderung
Mio EUR 2017 2018 2019 2020 2021 2022 509190

Schaden/ Unfall 10.197 10.697 11.026 11.31 11.833 12.849 +8,59%
Leben 5.782 5.574 5.424 5.360 5.390 5.338 -0,97%
hy. fonds- und 1.363 1.329 1.259 1.364 1.445 1.495 +3,46%
mdexgebunden

Kranken 2.139 2.230 2.340 2.433 2.541 2.628 +3,42%
Gesamt 18.118 18.500 18.789 19.10 19.764 20.815 +5,32%
Quelle: FMA

Die Aufwendungen fiir Versicherungsfille betrugen zum Jahresende 2022 16,9 Mrd EUR; das
entspricht einer Erhohung von 2,4% gegentliber dem Vorjahr. Getrieben wurde dieser Anstieg
primar durch eine deutliche Zunahme der Aufwendungen im Bereich der Krankenversicherung,
welche um 19,7% im Jahresvergleich stiegen. Dieser Anstieg begriindet sich weitgehend mit dem
Nachholen von, bedingt durch die Pandemie und den entsprechenden SchutzmaBnahmen,
aufgeschobenen Behandlungen und Therapien. Veranderungen in den Bereichen Schaden/Unfall
sowie in der Lebensversicherung fielen mit plus 2,5% bzw. plus 0,4% deutlich geringer aus.

Entwicklung der Pensionskassen und Betrieblichen Vorsorgekassen

Im abgelaufenen Berichtsjahr verzeichneten sowohl die 6sterreichischen Pensionskassen (PK) als auch
die Betrieblichen Vorsorgekassen (BVK) negative Veranlagungsergebnisse. Diese Ergebnisse gehen
einher mit einer Ablose des Niedrigzinsumfeldes als dominierendes Risiko und reflektieren sowohl
die Kapitalmarktturbulenzen in Folge des Angriffskrieges Russlands auf die Ukraine als auch den
Einfluss geldpolitischer Malnahmen gegen die anhaltend hohe Inflation. Wihrend die gestiegenen
Zinsen zwar Chancen auf hohere Renditen bei festverzinslichen Wertpapieren boten, belasteten sie
zunachst die Vermogen durch sinkende Preise bestehender Veranlagungen und bedingten
unmittelbar hohere Finanzierungskosten.

Die Vermogensveranlagung aller Pensionskassen zusammen erzielte im Jahr 2022 ein
Veranlagungsergebnis von -9,7%. Uber die letzten zehn Jahre errechnet sich somit eine
durchschnittliche Performance von +3,1% pro Jahr. Die Jahresperformance der Pensionskassen lag
dabei je nach Risikodisposition der Veranlagung zwischen -6,2% und -11,2%. Das verwaltete
Vermdgen der Gsterreichischen Pensionskassen betrug zum Jahresende 2022 rd. 24,4 Mrd EUR und
verringerte sich somit um 9,7% gegeniiber Ende 2021. Veranlagt war das Vermogen mit Ende
Dezember 2022 wie folgt: 34,2% entfielen auf Schuldverschreibungen, 36,8% auf Aktien, 8,7% auf
Bankguthaben, 7,1% auf Immobilien und 13,1% auf sonstige Vermogenswerte. Damit stieg der
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Anteil von Schuldverschreibungen, Immobilien und Bankguthaben im Jahresvergleich, wéhrend sich
der Anteil von Aktien und sonstigen Vermogenswerten reduzierte. Die Zahl der Anwartschafts- und
Leistungsberechtigten stieg bis Ende Dezember 2022 auf etwas iiber 1 Million Personen, wovon etwa
13,1% bereits eine Pensionsleistung bezogen.

Auch bei den Betrieblichen Vorsorgekassen (BVK) war ein negatives Veranlagungsergebnis von
-7,7% im Gesamtjahr 2022 zu verzeichnen. Uber die letzten zehn Jahre errechnet sich somit eine
durchschnittliche Performance von +1,3% pro Jahr. Die Jahresperformance der BVK lag dabei je
nach Risikodisposition der Veranlagung zwischen -4,7% und -10,5%. Das verwaltete Vermogen stieg
im Jahresvergleich trotz Marktwertverlusten durch die laufenden Beitrage leicht um 0,9% auf 16,6
Mrd EUR. Die Asset Allokation war zum Ende des vierten Quartals 2022 stabil, wobei Anleihen mit
61,6% den weitaus groBten Teil der Assets ausmachten, gefolgt von 12,5% Bankguthaben, 10,4%
Aktien und 7,10% Immobilien.

Entwicklung des Wertpapiersektors

Die Finanz- und Kapitalmarkte waren
im Jahr 2022 gepragt von anhaltend Entwicklung des ATX Total Return
groBer Unsicherheit und Volatilitit 140 29.12.2017=100

bedingt durch den Angriffskrieg 130

Russlands auf die Ukraine, damit

120
einhergehend die Furcht vor einer
drohenden Energiekrise im Winter, 10
einer hohen Inflation und 100

geldpolitischen MaBnahmen der 90

Zentralbanken. Diese neuen Risiken 80
losten damit die ausklingende Pandemie 70
und das Nullzinsumfeld als 60
o Rl bl o 0 000,009 0.0 D8
s e rw
& £ AT

durchwachsenes Jahr an den Borsen?.
Quelle: Refinitiv

Der Austrian Traded Index Total Return (ATX TR) beendete das Jahr mit einem Riickgang von -
15,9% bei rd. 6.597 Punkten. In Deutschland fiel der DAX im Berichtszeitraum um -12,3%. In den
USA verzeichnete der S&P 500 Composite einen Riickgang von -18,1%. Die Marktkapitalisierung
des 6sterreichischen Aktienmarktes erreichte zum Jahresende 2022 rund 115 Mrd EUR, wohingegen
der Wert Ende 2021 bei rund 142 Mrd EUR lag. Die Handelsumsatze® im equity market (iiber alle

2 performanceangaben zu Aktienindizes in diesem Abschnitt werden aus den Total Return Indizes berechnet.
3 Umsatz bei Doppelzihlungen (Kiufe und Verkiufe)
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Marktsegmente) erreichten im abgelaufenen Jahr 72,9 Mrd EUR und lagen damit rd. 0,4 Mrd EUR
unter dem starken Wert des Vorjahres.

Zwei Unternchmen am geregelten Markt, die Bank fiir Tirol und Vorarlberg (BTV) AG und CLEEN
Energy AG, fithrten im abgelaufen Jahr Kapitalerh6hungen durch. Der Umfang dieser beiden
KapitalmaBBnahmen belief sich auf 115 Mio EUR fiir die BTV AG und 7 Mio EUR fiir die CLEEN
Energy AG, berechnet zum jeweils ersten Preis.* Mit der PIERER Mobility AG gab es im Mérz 2022
eine Neunotierung im geregelten Markt. Nach einem Hochstwert von acht Listings im Jahr 2021
wurden im Berichtszeitraum 2022 vier neue Listings im direct market plus-Segment gemeldet. Bei
den Anleihen ist das Volumen osterreichischer Emittenten um rd. 10,7 Mrd EUR zuriickgegangen.
Diese Veranderung im Aggregat setzt sich zusammen aus einem Volumenriickgang von -28,2% bei
Bundesanleihen, sowie -40,5% bei Industrieanleihen und einem Anstieg von +17,8% bei Anleihen

aus dem Finanzsektor.

Osterreichische Wertpapierfonds

verzeichneten  im Gesamtjahr 2022 Nettomittelzufliisse bei Investmentfonds

akkumulierte Nettomittelabflisse in Hohe 1g in Mrd EUR
von 501 Mio EUR. Insgesamt belief sich das 14
verwaltete Vermdgen der heimischen Fonds 12
zum Jahresende auf 199 Mrd EUR, was 12
einem Riickgang von -13,8% bzw. 32 Mrd 6
EUR gegeniiber dem Vorjahr entspricht. 4
Die Verteilung der Nettomittelabfliisse 2 B I |
bzw. Nettomittelzufliisse war im Jahr 2022 0 I y ms = = ] =
iber die Fondskategorien hinweg sehr -2

, 4
heterogen. Bei den Rentenfonds betrugen Q,\cb Q\o_, QQ/Q Qq:\ Qq/q,
die Nettoabflusse rund 1,9 Mrd EUR. Nach v % v % v
einem positiven AusreiBer im Vorjahr setzt =Sg:\ci;nna]\cgkr:g%nds
sich damit der mehrjahrige Trend von éktielnfor:ldsF .
Nettomittelabfliissen  bei  Rentenfonds —Sgr?;lt?ge_tsndoﬂlt:rnative Fonds
unvermindert fort. Im Gegenzug konnten Wertpapierfonds - gesamt

A Immobilienfonds
Mischfonds Zufliisse in Hohe von 702 Mio __Quelle:VOIG

EUR verzeichnen, gefolgt von Aktienfonds mit Nettozuflissen von 603 Mio EUR. Obwohl positiv
liegen diese Werte deutlich unter jenen der Vorjahre und reichen nicht aus um die deutlichen

Kurswertriickgange im 1.Halbjahr 2022 in den Fondsvermogen zu kompensieren. Veranlagungen in
sonstige und alternative Fonds verzeichneten Abfliisse in Hohe von 5,45 Mio EUR. Mit einem Anteil
von 46,9% am gesamten verwalteten Fondsvermdgen lagen Mischfonds zum Jahresende 2022
weiterhin vor den Rentenfonds mit 29% (inkl. kurzfristig orientierter Rentenfonds) und deutlich vor
den Aktienfonds mit 18,3%. Immobilienfonds konnten ihre starken Nettomittelzufliisse der
vergangenen Jahre nicht aufrechterhalten, verzeichneten jedoch 2022 weiterhin Nettomittelzufliisse

4 Wiener Bérse, Kapitalerhdhungen 2022
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von 99 Mio EUR. Das verwaltete Vermogen verharrte in dieser Fondskategorie mit Ende Q4 2022
bei rd. 11 Mrd EUR und bleibt damit weiterhin sechsmal hoher als Ende 2008. Der Anteil von

Immobilienfonds am gesamten verwalteten Fondsvermogen stieg auf rund 5,54%.

Tatigkeitsbericht

Das FMSG hat im Jahr 2022 vier Sitzungen (31. bis 34. Sitzung) abgehalten. Die Sitzungen fanden
am 1. Marz, 16. Mai, 12. September und 5. Dezember statt.

Die vorausschauenden makroprudenziellen MaBBnahmen der letzten Jahre haben wesentlich dazu
beigetragen, dass die Konsequenzen aus den bestehenden Unsicherheiten effektiv mitigiert werden.
Zu diesen MaBnahmen gehoren neben den makroprudenziellen Kapitalpuffern und nachhaltigen
Vergabestandards in der Wohnimmobilienfinanzierung vor allem auch die bereits vor der Etablierung
des FMSG erfolgten Initiativen zur Reduktion der Fremdwahrungskredite und das
Nachhaltigkeitspaket zur Reduktion der Liquiditatstransfers an Tochterbanken im Ausland. Die
erfolgte Starkung der Einlagensicherungen stellen weitere wichtige Komponenten innerhalb des
integrierten Ansatzes der makroprudenziellen Aufsicht in Osterreich dar. So hat auch die
Einlagensicherung ihre Funktionsfahigkeit unter Beweis gestellt. Im Ergebnis hat dieser Gesamtansatz
die Resilienz des osterreichischen Finanzsystems gestirkt und damit die Finanzierung der
Realwirtschaft auch in Zeiten der Pandemie und des russischen Angriffskriegs in der Ukraine
sichergestellt. Das Gremium hat aber auch Risiken fiir Kreditqualitat, Ertragslage und
Refinanzierungskonditionen aus Zweitrundeneffekten, erhohten Inflationsraten und abrupten
Zinsanstiegen identifiziert.

Wohnimmobilienfinanzierungen

In seiner 31. Sitzung hat das FMSG der FMA empfohlen, eine maximale Beleihungsquote in Héhe
von 90%, eine Schuldendienstquote in Hohe von 40% und eine Laufzeitbeschrinkung in Hohe von
35 Jahren fiir die private Wohnimmobilienfinanzierung zu verordnen, nachdem die vom FMSG im
Jahr 2018 veroffentlichte Leitlinie zu keiner Verbesserung der Vergabestandards gefiihrt hatte.
Begleitend wurde ein Ausnahmekontingent in Hohe von insgesamt 20% festgelegt, um den
Kreditinstituten ausreichend Flexibilitat zu gewahrleisten. Mit 1. August 2022 traten die Malnahmen
im Rahmen der Kreditinstitute-Immobilienfinanzierungsmafinahmen-Verordnung (KIM-V) in Kraft.
Damit wurden die bereits in der 17. Sitzung im September 2018 konkretisierten Vorgaben des
Gremiums fiir eine nachhaltige Immobilienfinanzierung rechtlich verbindlich gemacht. Priméres Ziel
dieser kreditnehmer:innenbezogenen Mafinahmen ist die praventive Adressierung von im Aufbau
befindlichen systemischen Risiken und damit die Mitigierung von Verlusten aus dem Kreditgeschaft.
Zudem schiitzen diese MaBnahmen Kreditnehmerinnen und Kreditnehmer vor den Konsequenzen
einer Hberschuldung. Die  MaBnahmen reduzieren die exzessiven Aspekte der
Immobilienkreditvergabe, wie zu geringe Besicherung, zu hoher Schuldendienst und zu lange
Laufzeiten. Internationale Erfahrungen zeigen, dass Finanzkrisen im Zusammenhang mit
Immobilienkrisen hohe Wohlstandsverluste mit sich bringen koénnen. Osterreich ist in den letzten
Jahrzehnten von einer Immobilienkrise verschont geblieben. Die empfohlenen Mafinahmen sollen
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einen entsprechenden Beitrag dazu leisten. Zudem bestitigen empirische Studien die Effektivitat von
kreditnehmer:innenbezogenen MaBnahmen in der Verminderung von systemischen Risiken.
Dementsprechend hatten auch 24 von 30 EWR-Landern bereits Vergleichbare MaBnahmen gesetzt.

Das FMSG beobachtet die Auswirkungen der empfohlenen MaBBnahmen kontinuierlich. In seiner 34.
Sitzung stellte das Gremium fest, dass es in den Monaten seit Inkrafttreten der KIM-V zu deutlichen
Riickgangen der Neukreditvergabe gekommen, das Jahreswachstum der Wohnimmobilienkredite
aber trotzdem sehr hoch geblieben ist — und zwar sowohl im historischen als auch im europaischen
Vergleich. Die Anstiege der Zinssitze und Inflationsraten haben vor dem Hintergrund weiterhin
hoher Immobilienpreise die Leistbarkeit von Immobilienfinanzierungen reduziert. Eine
Uberschuldung der Haushalte ist aus Sicht des FMSG jedoch keine nachhaltige Losung fiir dieses
Leistbarkeitsproblem. Dazu kommt die deutlich gestiegene Unsicherheit iiber die allgemeine
Wirtschaftsentwicklung. Dementsprechend sind Riickgange der Immobilienkreditvergabe nicht nur
in Osterreich, sondern auch in den meisten anderen europdischen Landern und weltweit zu
beobachten. Die zahlreichen Riickmeldungen aus der Bevolkerung, Wirtschaft und Politik wurden in
der letzten Sitzung des Jahres 2022 thematisiert. Infolge ersuchte das Gremium die FMA um
Ausarbeitung eines Konzepts zur Weiterentwicklung der KIM-V  beziiglich kurzfristiger
Zwischenfinanzierungen zum Erwerb einer neuen Immobilie in Verbindung mit der VerauBlerung
einer bereits vorhandenen Immobilie sowie beziiglich nicht-riickzahlbarer Zuschiisse von
Gebietskorperschaften, welches auch zu Beginn des Jahres 2023 im Rahmen einer Novelle der KIM-
V umgesetzt wurde. In Summe bietet die Verordnung eine im internationalen Vergleich groBziigige
Flexibilitat.

Gewerbeimmobilienfinanzierungen

Neben den Risiken aus den privaten Wohnimmobilienfinanzierung hat sich das FMSG im Jahr 2022
auch mit den Risiken aus gewerblichen Immobilienfinanzierungen auseinandergesetzt. Es hat
festgestellt, dass der Anteil von Gewerbeimmobilienfinanzierungen an der Geschaftstatigkeit der
osterreichischen Banken zwar geringer als jener von Wohnimmobilienfinanzierungen geblieben war,
allerdings auch fiir dieses Segment ein deutlicher Anstieg des Kreditwachstums beobachtet werden
konnte. Auch wenn die Ratingmigrationen im Verlauf des Jahres 2022 noch nicht auffillig gewesen
waren, hat das Gremium vor dem Hintergrund hoher Inflation, steigender Zinsen und getriibter
Wachstumsaussichten auf die Notwendigkeit angemessener Immobilienbewertungen und adiquater
Risikovorsorgen  hingewiesen.  Eine Verbesserung der Datenlage im  Segment der
Gewerbeimmobilien bringt die vom FMSG angeregte ,,GIMPI“-Erhebung®, in deren Rahmen erstmals
Daten angeliefert wurden.

Systemrisikopuffer und OSII-Puffer

In seiner 32. Sitzung hat das FMSG die Evaluierung von Systemrisiko- und OSII-Puffer begonnen.
Dabei wiirdigte das Gremium die positiven Effekte der Pufferentscheidungen der letzten Jahre, die
wesentlich zu einer erhohten Risikotragfahigkeit des osterreichischen Bankensektors beigetragen
haben. Allerdings wurde auch festgestellt, dass die strukturellen Systemrisiken weiter bestehen und
zudem die Kapitalausstattung der Osterreichischen Banken im europdischen Vergleich

> Meldeverordnung GIMPI 2022, BGBI. Il Nr. 425/2021.
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unterdurchschnittlich geblieben ist. In der darauffolgenden 33. Sitzung hat das FMSG die
Empfehlungen adaptiert. Dabei wurde insbesondere beschlossen, die Additivitit der beiden Puffer
gemil revidierter EU-Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirements Directive, CRD V) nach der
Pandemie-bedingten Begrenzung im Jahr 2020 nun effektiv werden zu lassen. Festgehalten wurde,
dass sich die beiden Puffer in ihrer Wirkung insofern erginzen, als der kombinierte Einsatz eine
Reduktion der jeweiligen Puffer erlaubt. Die neuen Pufferanforderungen adressieren die erhohten
Systemrisiken effektiv, in dem sie die Kapitalisierung der osterreichischen Banken auch im
internationalen Vergleich verbessern und so im Ergebnis zum Top-Rating des osterreichischen
Bankensystems beitragen. Dadurch wird die Intermediationsfunktion des 6sterreichischen
Bankensystems und damit die Refinanzierung der Realwirtschaft auch in Zeiten potenzieller
Stresssituationen sichergestellt. Die Unsicherheiten aus der Covid 19-Pandemie sind zwar
zuriickgegangen, aber neue Unsicherheiten wie der russische Angriffskrieg in der Ukraine, gestiegene
Energiepreise und hohe Inflation dazu gekommen. Daher sprach sich das Gremium dafiir aus, die
additiven Erfordernisse aus Systemrisikopuffer und OSII-Puffer vorerst mit zusitzlich 0,5
Prozentpunkten zu begrenzen und eine schrittweise Anpassung im Ausmal von 0,25 Prozentpunkten
pro Jahr, bis die volle Héhe der Puffer erreicht ist, vorzunehmen. Das FMSG erwartete durch die
héheren Kapitalpuffer keine signifikanten Auswirkungen auf die Kreditversorgung, was sich auch
schon bei vorangegangenen Pufferentscheidungen — sowohl in Osterreich als auch in anderen EU-
Landern — gezeigt hat.

AntizyKklischer Kapitalpuffer

Das Gremium empfahl im Jahr 2022 den Antizyklischen Kapitalpuffer bei 0% zu belassen. Der
Hauptindikator zur Kredit-BIP-Liicke hatte sich sehr volatil entwickelt, wobei das hohe BIP-
Wachstum seit Ende der Pandemie ein entscheidender Treiber war. Zuletzt lag er wieder unter der
relevanten 2%-Schwelle. Zusitzliche Indikatoren zur Fehlbepreisung von Risiken, Soliditit der
Bankbilanzen und Entwicklung von Unternechmenskrediten zeigten erhoéhte zyklische Risiken im
Finanzsystem an. Durch die deutlich gestiegene Volatilitit des BIP-Wachstums verringerte sich in
den Analysen im Jahr 2022 die Aussagekraft des Hauptindikators. Vor dem Hintergrund hoher
Unsicherheiten bzgl. des wirtschaftlichen Ausblicks wies das Gremium in der 34. Sitzung darauf hin,
dass bei Gewinnausschiittungen im Jahr 2023 umsichtig im Sinne einer vorausschauenden Starkung
der Kapitalbasis agiert werden sollte.

Hebelfinanzierung alternativer Investmentfonds

Das FMSG hat in seiner 33. Sitzung die jihrliche Analyse zu Alternativen Investmentfonds (AIF)
abgeschlossen. Dabei konnte das Gremium aus der Hebelfinanzierung der AIF keine maf3geblichen
Systemrisiken im Finanzsystem oder wesentliche Risiken von Marktstérungen in einzelnen oder
mehreren Marktsegmenten sowie fiir das langfristige Wirtschaftswachstum feststellen. Allerdings hat
bei Immobilienfonds weiterhin eine hohe strukturelle Liquiditatsliicke aufgrund der noch méglichen
taglichen Anteilscheinriickgabe trotz illiquider Veranlagung bestanden, wobei die daraus
resultierenden Risiken zu Finanzmarktstabilititsrisiken beitragen konnten. Mit BGBIL. I Nr.
198/2021 wurden jedoch in § 11 ImmolnvFG neue Liquidititsbestimmungen eingefiihrt, welche die
Liquiditatsinkongruenzen erst ab dem Jahr 2027 adressieren. Das Gremium empfahl den betroffenen
Fonds, diesen Zeitraum fiir einen méglichst friktionsfreien ﬂbergang zu niitzen.

Seite 13 von 18



eoee[-\[SG

FINANZMARKTSTABILITATSGREMIUM

Veroffentlichungen auf der Homepage des FMSG

Auch im Jahr 2022 hat das FMSG durch die Verdffentlichung von Presseaussendungen,
Empfehlungen und des Berichts zum Jahr 2021 seine Rechenschaftspflicht gegeniiber der
Offentlichkeit, in deren Auftrag es handelt, wahrgenommen. Zudem will das Gremium damit einen
Beitrag zur Verbesserung des Informationsstands zum Thema makroprudenzielle Aufsicht leisten.

Ausblick

Im Jahr 2023 wird das Gremium weiterhin die Entwicklung der Systemrisiken aus der Finanzierung
von Wohn- und Gewerbeimmobilien genau verfolgen. Insbesondere wird das Gremium die
Wirkungsweise der KIM-V genau beobachten. Ebenso im Fokus stehen werden die quartalsweise
Empfehlung zum Antizyklischen Kapitalpuffer sowie die jihrliche Evaluierung des O-SII Puffers und
der Hebelfinanzierungen von Alternativen Investmentfonds.
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Evaluierung der Erreichung der makroprudenziellen Zwischenziele

Das Gremium kam in seiner jahrlichen Evaluierung der in der makroprudenziellen
Strategie festgehaltenen Zwischenziele zum Ergebnis, dass die im Jahr 2022 gesetzten Mafinahmen
auch vor dem Hintergrund des von dem russischen Angriffskrieg in der Ukraine, der hohen Inflation
und Unsicherheiten gepriagten Umfelds addquat fiir die Erreichung seiner Zwischenziele sind.

Einddammung von tiberméaf3igem Kreditwachstum

Zum Zwischenziel der Eindimmung von iibermaBigem Kreditwachstum hat das Gremium
festgestellt, dass das Kreditwachstum weiterhin nicht exzessiv ist und folglich den AZKP unverandert
bei 0% belassen. Aufgrund der durch die hohe BIP-Volatilitit abgeschwachten Aussagekraft des
Hauptindikators wurde die Methodik eingehend diskutiert. Mittels der verbindlichen Umsetzung der
kreditnehmer:innenbezogenen =~ MaBnahmen  wurden  die exzessiven  Aspekte der
Immobilienkreditvergabe adressiert.

Einddmmung von libermaf3igen Liquiditatsrisiken

Aufgrund seiner Liquidititspuffer und Ausstattung mit Sicherheiten hat der Osterreichische
Bankensektor die Riicknahme der groBziigigen Liquidititsversorgung durch die Notenbanken -
angesichts der hohen Inflation — bislang gut verkraftet. Der Zugang zu Refinanzierungen hat sich auch
mit einem Rekordvolumen an Emissionen osterreichischer Banken im Janner 2023 bestatigt.
Allerdings haben die jiingsten Ereignisse um die Silicon Valley Bank und die Credit Suisse deutlich
gemacht, wie rasch sich mangelndes Vertrauen auf den Zugang zu Refinanzierungsmarkten auswirken
kénnen und wie wichtig die Qualitit der Aktiva und das Geschéftsmodell fiir eine Refinanzierung zu

kompetitiven Kosten sind.
Begrenzung von Risikokonzentrationen und Fehlanreizen

Der Systemrisikopuffer und der Puffer fiir systemrelevante Institute (OSII-Puffer) adressieren die
Zwischenziele der Begrenzung von Risikokonzentrationen und der Auswirkungen von Fehlanreizen.
Das FMSG hat im Jahr 2022 beide Puffer neu evaluiert und die additiven Erfordernisse vorerst mit
zusatzlich 0,5 Prozentpunkten begrenzt sowie eine schrittweise Anpassung bis zur Erreichung der
vollen Héhe empfohlen.

Starkung der Widerstandsfahigkeit der Finanzinfrastrukturen

Der integrierte Ansatz bei der Kapitalpufferevaluierung zielt auf die Konsistenz zwischen
makroprudenzieller ~ Aufsicht, Abwicklung und Einlagensicherung ab. Die umsichtige
Pufferkalibrierung mit Beriicksichtigung von Zweitrundeneffekten tragt wesentlich zu einer hoheren
Resilienz ~ von  wichtigen  Finanzinfrastrukturen — bei. ~ Vier  erfolgreich  abgewickelte
Einlagensicherungsfalle seit dem Jahr 2020 haben die Einschitzung des Gremiums bestitigt, dass die
Finanzierungskonzepte ~der Einlagensicherungen  systemrisikomitigierend sind und die
Wahrscheinlichkeit von Ansteckungen anderer Banken und der Unterstitzung durch die

Steuerzahler:in reduziert wurden.
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Minimierung von Informationsdefiziten

Durch die Veroffentlichungen von Presseaussendungen und Empfehlungen, in denen die fiir das
Gremium relevanten Themen und seine Beweggriinde gegeniiber der Offentlichkeit transparent
gemacht wurden, hat das FMSG auch im Jahr 2022 einen Beitrag zur Reduktion von
Informationsdefiziten geleistet.
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Uber das FMSG
Aufgaben des FMSG

Das FMSG wurde zur Stirkung der Zusammenarbeit in makroprudenziellen Fragen und zur
Forderung der Finanzmarktstabilitat eingerichtet. Zu seinen Aufgaben gehoren gemal3 § 13 Abs. 3
Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz (FMABG) (i) die Erérterung der fiir die Finanzmarktstabilitat
mal3geblichen Sachverhalte, (ii) die Férderung der Zusammenarbeit und des Meinungsaustausches in
Normal- und Krisenzeiten, (iii) gutachterliche AuBerungen, Empfehlungen und Aufforderungen im
Zusammenhang mit merklichen Anderungen in der Intensitit des systemischen Risikos oder von
prozyklisch wirkenden Risiken und zur Einschatzung méglicher erheblicher Auswirkungen auf die
Finanzstabilitit im Rahmen der Abwicklung von Banken, (iv) die Abgabe von Empfehlungen an die
FMA und Risikohinweisen, (v) die Beratung iiber den Umgang mit Warnungen und Empfehlungen
des ESRB und (vi) eine jéhrliche Berichterstattung an den Nationalrat und den Bundesminister fiir
Finanzen.

Die zentrale Kompetenz des FMSG ist es, in Anlehnung an das Instrumentarium des ESRB in einem
transparenten Verfahren den auf Grund der laufenden Hberwachung der Finanzmarktstabilitat durch
OeNB und FMA identifizierten ~Gefahren mit Empfehlungen und Risikohinweisen
entgegenzuwirken. Dabei wird die institutionalisierte Verzahnung der laufenden makroprudenziellen
Hberwachung durch die OeNB mit den Aufsichtsagenden der FMA und dem fiir den
Regulierungsrahmen zustindigen BMF gewahrleistet. Die Einbindung von Mitgliedern des
Fiskalrates stellt die Beriicksichtigung der allgemeinen konjunkturellen Rahmenbedingungen und der
Ziele nachhaltiger offentlicher Haushalte sicher. Das Finanzmarktstabilititsgremium tagt mindestens
viermal im Kalenderjahr, bei Bedarf 6fter.
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Mitglieder des FMSG

Vorsitzender
Mag. Alfred Lejsek (BMF)

Stellvertretender Vorsitzender
Dr. Alfred Katterl (BMF)

Mitglieder
Univ.Prof. Dr. Christoph Badelt (Fiskalrat)

Univ.-Prof. MMag. Dr. Gottfried Haber (OeNB)
Dipl.-Kfm. Dr. Eduard Miiller, MBA (FMA)
Dr. Elisabeth Springler (Fiskalrat).

Stellvertretende Mitglieder
Mag. Helmut Ettl (FMA),

Mag. Karin Fischer (BMF),

Dr. Beate Schaffer (BMF),

Dr. Ulrich Schuh (Fiskalrat),

Priv.-Doz. Mag. Dr. Markus Schwaiger (OeNB),
Mag. Harald Waiglein (Fiskalrat).
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Die Sekretariatsfunktion des FMSG wird von der OeNB wahrgenommen und von Mag. David

Liebeg und MMag. Peter Strobl koordiniert.
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